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I COMN

| L'/ANALISI :
Il risparmio abbonda.,
ma non diviene capitale

Ttalia van-
ta eccellen-

ri diminuisce. Una

DI MARCELLO (GUALTIERI : :
straordinaria occa-

ze produttive e capacita di

competere a livello globale.
Ma il fallimentare modello della mi-
cro e piccola impresa, la resistenza
ad aprire il capitale e la dipenden-
za dalle banche ne frenano la cresci-
ta.

Eppure le risorse non mancano,
anzi abbondano: secondo Istat e
Banca d’Italia, a fine 2024 le fami-
glie disponevano di 11.732 miliardi
di ricchezza netta e detenevano

sione persa; lo studio SDA Bocco-
ni-Borsa Italiana, ha stimato che
con 1.000 societa quotate (attual-
mente sono circa 400) e una capita-
lizzazione pari al Pil, la crescita an-
nua potrebbe aumentare stabil-
mente di 0,95 punti percentuali.
Oggi sappiamo che neanchei
mercatidi capitali alternativi al-
la Borsa modificano il panorama.
Lo studio «Il capitale per crescere»
della Banca d’Italia pubblicato nei

6.013 miliardi di at- giorni scorsi, ha ve-
tivita finanziarie rificato che gli inve-
lorde. Come confemano stimenti in private

Un patrimonio le statistiche equity e venture ca-
enorme, ma che diC b Istat pital benché siano
rimane lontanis- LL OIS0y LG raddoppiati in die-
simo dalle impre- e Bankitalia ¢i anni (8 miliardi
se. Il rapporto 2026 nel 2025) in rappor-
Consob-Cetifsu cir- to al Pil sono solo lo

ca 120 mila Pmi rileva che solo lo
0,14% e quotato e '88% delle non
quotate ha meno di 50 addetti. La
Borsa non attrae. Anzi svariati mi-
liardi e molte societa escono ogni
anno dalla Borsa. E per il sistema
Paese, il bilancio della Borsa che
conta, non e quello degli indici, ma
il numero delle imprese che scelgo-
noil listino e quanto risparmio si in-
dirizza verso il loro capitale.

E ogni anno lo stato comato-
so della Borsa si aggrava (i letto-
ri di ItaliaOggi ne sono costante-
mente informati) e la partecipazio-
ne delle imprese e dei risparmiato-

0,4% contro lo 0,8% francese e I'1%
britannico. In pitu, nel 55% delle
operazioni di private equity, inter-
vengono solo fondi esteri.

Il risparmionazionale e le op-
portunita di investimento conti-
nuano a non incontrarsi. Serve un
cambio culturale: imprenditori di-
sposti ad aprire il capitale, rispar-
miatori pronti a valutare il rischio
diimpresa e intermediari capaci di
collegarli. E diventata una priorita
strategica per il Paese, non costa
un euro di spesa pubblica e puo pro-

durre benefici durevoli.
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